
®Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. Scotiabank Colpatria Establecimiento Bancario.

Visit our website at Scotiabank.com/economics |   Follow us        @ScotiaEconomics

Daily FX – Capital Markets

Colombia

23/01/2023

1

Fuente: Scotiaeconomics Colombia

Tabla de Pronósticos Macroeconómicos

Comportamiento de las monedas
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Eventos para la jornada:

Hechos económicos relevantes
Mercados Globales

•Los mercados amanecen cautos y variaciones moderadas. En Europa la acciones se mantiene

sin mayores cambios a medida que los inversionistas miden los riesgos de las futuras decisiones

de la Reserva Federal (Fed). En Asia las operaciones son limitas por el festivo en varios países.

Los futuros en Estados Unidos están planos. Los bonos del tesoro en EEUU a 10 años suben y

operan en 3.50%. El precio del petróleo Brent sube y opera en USD 88 por barril (+0.58%).

•Christopher Waller, miembro de la Fed, dijo que está a favor de un aumento de un cuarto de

punto para la reunión de 1 de febrero. Añadió que las tasas ya son lo suficientemente altas como

para desacelerar la economía.

•Un miembro del Banco Central Europeo, Klass Kont, señaló que es muy posible que el banco

eleve nuevamente en 50 pbs la tasa de interés al 2.5% en la reunión del 2 de febrero. Y se espera

que el banco siga el ciclo de ajuste.

•En Estados Unidos las ventas de viviendas existentes en diciembre cayeron un 1.5%, lo que

representa 4.02 millones , el nivel más bajo desde noviembre de 2010.

•La confianza del consumidor en Reino Unido cayó por primera vez en cuatro meses en enero,

regresando a cerca de mínimos históricos debido a que las preocupaciones sobre el desempeño

de economía y el aumento de los precios que afectan los ingresos de los hogares. La firma de

investigación de mercado GfK informó que su medida de confianza disminuyó a -45, la tercera

lectura más baja desde que comenzaron los registros en 1974.

Colombia

• La agencia calificadora Standard & Poor´s (S&P) mantuvo la calificación crediticia del país en

BB+, un escalón por debajo del grado de inversión, con perspectiva estable. Pero señaló que

podría rebajarla si el crecimiento económico resulta por debajo de sus expectativas en los

próximos dos años. S&P espera continuidad en la agenda de reformas por parte del gobierno y

resaltó que los ingresos adicionales por la reforma tributaria ayudarían a reducir los déficit

fiscales a medida que se financia nuevo gasto social. En general, la calificadora resaltó la

continuidad de políticas procrecimiento y la robustes de las instituciones económicas y

políticas.

• De acuerdo con el Banco de la República, la inversión extranjera directa en el país ,en todo el

2022, llegó a los US$11.304 millones. Si se compara con el mismo periodo 2021, se ve un

crecimiento de US$4.139 millones que equivale a un 57.8 %. Los sectores de petróleo y

minería permitieron que ingresarán US$8.148 millones, duplicando la cifra si se compara con el

año anterior que fue de US$4.811 millones. Y por la industria, el agro y otros sectores ,

ingresaron al país US$3.156 millones en inversión extranjera.

• La DIAN informó que en 2022 se logró un recaudo tributario bruto de $228,6 billones, un

incremento de 31.5% frente a 2021. Según la entidad, esto representa un cumplimiento de la

meta de 106%. La retención por concepto de Renta tuvo una participación de 34.6%, seguido

de los tributos aduaneros con el 21.3% y el impuesto sobre las ventas de 19.8%.El restante

24.3% corresponde a otros impuestos.

Colombia 2019 2020 2021 2022 pr 2023pr

PIB (a/a %) 3.2 -7.0 11 8.1 2.0

IPC (a/a%) 3.8 1.61 5.62 13.12 8.8

Tasa Banrep 4.25 1.75 3.0 12.0 12.0

USDCOP 3287 3422 4077 4850 4941

Rojo representa debilidad frente al dólar y verde fortaleza frente al dólar

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

• China/ Hong Kong/ Singapur/Corea del Sur: Festivo por 
inicio del nuevo año lunar

• Intervención de C. Lagarde, presidenta del BCE

Comentario de Mercado

• La jornada del viernes fue emocionante para el peso colombiano. La volatilidad fue alta

porque al inicio de la jornada se presentó una baja 40 pesos en la primera media hora, luego

subió 40 pesos solo para mostrar tendencia y concluyó el día bajando 77 pesos. El

movimiento no fue impulsado por factores globales, ya que los pares regionales se

comportaron mixtos. El impulsor se ha relacionado a las entradas de flujos al mercado de

Coltes, pues los flujos se pueden reflejar incluso en el plazo T+2. Un argumento a favor es que

Colombia tiene tasas altas y espera permanecer allí mientras que otros están cerca de recortar

según las curvas swap, por lo que es atractivo construir posiciones y esperar un repunte.

Nivel 1D 1M YTD

COLCAP 1337 0.4% 6.8% 4.0%

USD/COP 4581 -1.8% -0.6% -5.5%

CDS 5Y 265 -0.5% -5.2% -3.3%

Last price 1D 1M YTD

DXY Index 102.0 0.0% -2.2% -1.5%

EURUSD 1.0874 0.2% 2.4% 1.6%

GBPUSD 1.2361 -0.3% 2.6% 2.3%

USDJPY 130.39 0.6% -1.9% -0.6%

USDCOP 4581.1 -1.8% -0.6% -5.5%

USDMXN 18.8460 -0.1% -2.7% -3.4%

USDBRL 5.2067 0.0% 0.9% -1.4%

USDCLP 812.47 -0.3% -7.3% -4.5%

USDPEN 3.8575 -0.1% 0.8% 1.4%
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Disclaimer:

• Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspección, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

• El contenido del presente documento no constituye una recomendación profesional o un informe de investigación sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los artículos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

• La información aquí contenida se expone a título meramente informativo y no constituye una recomendación personalizada de inversión,
ni invitación, oferta, solicitud, sugerencia u obligación por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la información
contenida en este documento se publica para su utilización general y no tiene en cuenta objetivos específicos de inversión, situación
financiera o necesidades de algún inversionista en particular. El uso de la información suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, así como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La información contenida es de carácter estrictamente referencial y
así debe ser interpretada.

• Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversión y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

• Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes información públicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaración de garantía, expresa o implícita, en cuanto a su exactitud o integridad.

• Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la información contenida en este documento.

• La información contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y análisis de la información disponible en el momento en que
esta se preparó, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumplirán; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantía en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

• Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento están sujetas a cambios, sin previo aviso.
• Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta

para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoría de inversión.
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